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Update yourself_

Asumiendo que aceptamos gue los forward pueden tener cierta validez para determinar expectativas sobre evoluciones futuras de los
tipos de interés, /cual sera el tipo al contado a 3 meses de hoy en 9 meses?, a partir de la situacion vigente de los tipos de interés que
figura en el cuadro siguiente:

EURIBOR | FECHA ACTUAL]
1 semana 7,461
2semana 1,464
1,455
1,458
2 meses. 1,496
3 meses. 1,608
4 meses 1,658
5 meses. 1733
6 moses. 1814
7 mosos. 1,866
8 meses. 1,921
9 moses’ 1,985
2,084
2,103
2171

Nota: Utilice meses de 30 dias para realizar sus calculos y régimen de interés a capitalizacion simple.
2,145%
2,185%
2,306%
© ° 2.689%

{Cuénto deberiamos pagar por un bono cupdn O que vence dentro de 2 arios y 18 dias si la TIR a la que cotiza es del 3,5%?
Nominal: 1.000 €

2B E
(] CHIERIE

CERIF &

1.000 €
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En una subasta del Tesoro Publico:

nes competitivas son las que se adjudican en su totalidad al precio medio.
nes no competitivas se adjudican generalmente al precio marginal.

El Tesoro adjudica las peticiones competitivas de menor a mayor precio ofrecido.
(] El interés marginal es mayor, generalmente, que el interés medio.

Segun las peticiones que se muestran en Ia siguiente tabla:
P

Eniosd_ | tre | votmenon e
- £
8| seeos 50
¢ see 20
o | weees T80
€| 96000 00
F | osers 150
[ seer0 20
W1 ssses w00

Cual sera el precio marginal, si el volumen por adjudicar es de 1.500 millones de € y el volumen de peticiones no competitivas es de
175 millones de €
96,700 %
® ° 96,675%
96,670 %
96,665 %

¢Cual de los siguientes activos de renta fija deberia cotizar con una menor TIR, considerando la misma estructura de pago de
cupones, igual vencimiento y mismo emisor?
[} Cédulas hipotecarias.

Deuda subordinada.

Participaciones preferentes.

©201488
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96,665 %

¢Cual de los siguientes activos de renta fija deberia cotizar con una menor TIR, considerando la misma estructura de pago de
cupones, igual vencimiento y mismo emisor?
(V] Cédulas hipotecarias.

Deuda subordinada.

Participaciones preferentes.
Si son del mismo emisor entonces la TIR de los activos de renta fija cotizan igual.

Un fondo de inversion adquiere un REPO a 7 dias por valor de 3.000.000 de €. Si el pacto de recompra es por valor de
3.001.148,33 €. La rentabilidad implicita es de:

2,5%

3,83%

0,04%
©° 1,97%

¢Qué precio deberia pagarse en la emision de una Letra del Tesoro el dia 31 de marzo, que vence el 30 de septiembre del mismo
ario, si el tipo de interés nominal es del 5%?

1.025,42 €

975,61 €

(] 975,21 €
974,58 €

(Cudl es el tipo de interés nominal gue se obtiene con la compra de un pagaré a 92 dias, que se emite por 980,13 € y se mantiene -
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(Cudl es el tipo de interés nominal gue se obtiene con la compra de un pagaré a 92 dias, que se emite por 980,13 € y se mantiene
hasta su vencimiento? Nominal: 1.000 €
2,03%
Q¢ 7.78%
7.93%
8,11%

Compramos un bono simple con fecha valor 13 de julio de 2015, con cupdn del 6%, TIR del 4,25% y vencimiento el 24 de
noviembre del 2019. (Cual es el precio entero, cupén corrido y precio de cotizacion del bono?
Precio entero: 107,736%
Cupén corrido: 3,797%
Precio cotizacién: 103,939%
Precio entero: 110,612%
Cupon corrido: 3,797%
Precio cotizacién: 106,815%
Precio entero: 110,612%
[x] Cupén corrido: 2,203%
Precio cotizacién: 108,409%
Precio entero: 110,612%
Cupén corrido: 3,797%
Precio cotizacién: 114,409%

Si la TIR de un bono simple es del 4% significa que:

La rentabi

lad de un inversor que compre el bono y lo mantenga hasta su vencimiento seré del 4%. -





image9.png
/bbva.csod.com/Ims/scorm/clientLMS/LMS3.aspx?rNum=18aicc_sid=6104480bbvadipackageld=38538iqs=%5e%5e!

CAMPUSBBVA

Update yourself_

%5eUBNEVEEWxdSINeYy31yUZ%2fNGu%2fnyKGRI1g4pdPlygcdt2%2fGaG3
aale®

Si la TIR de un bono simple es del 4% significa que:

La rentabilidad de un inversor que compre el bono y lo mantenga hasta su vencimiento sera del 4%.
lad del bono sera como maximo del 4%.
lad del bono sera como minimo del 4%.

La rentabilidad de un inversor que compre el Bono y lo mantenga hasta su vencimiento sera del 4%, siempre que reinvierta
los cupones al 4% hasta el vencimiento.

Ante un previsible descenso de los tipos de interés en todos los tramos de la curva, ¢cual de los siguientes activos de renta fijia publica
es el mas conveniente atendiendo sélo al riesgo de mercado / precio?
Bono cupodn cero a 3 afios.
Bono con cupén del 4,5% a 3 afios.
(V] Bono con cupén del 4,5% a 5 afios.
Bono con cupén del 6% a 5 afios.

El bono de la empresa XYZ tiene un rating de AA vy el bono de la empresa JKL tiene un rating de BB, ambos con un vencimiento a 3

arios. El cupén anual es del 6% para ambos bonos. (Cudl de las siguientes afirmaciones es incorrecta? Nota: el nominal de ambos
bonos es de 1.000 €

[x] El precio del bono de la empresa XYZ sera mayor que el precio del bono de la empresa JKL.
La TIR del bono de la empresa JKL sera mayor que la TIR del bono de la empresa XYZ.
El bono de la empresa XYZ presenta un mayor riesgo de reinversion.
El cupon de ambos bonos sera de 60 euros anuales.

Se compra, con fecha valor 20 de junio del 2015, un bono con cupén anual del 4% y TIR del 5,5%. El vencimiento del bono es el 22

de octubre del 2018. Los tipos de interés anuales a los que se puede reinvertir los cupones son los siguientes:

©2014 88V
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Se compra, con fecha valor 20 de junio del 2015, un bono con cupén anual del 4% y TIR del 5,5%. El vencimiento del bono es el 22 -

de octubre del 2018. Los tipos de interés anuales a los que se puede reinvertir los cupones son los siguientes:
Fecha | tipo de interés
22/1012014 325%
2211012015 4,00%
22/1012016 525%
22/1012017 550%
2211012018 725%

¢Cudl es el tipo de interés efectivo anual que se obtiene con la inversion en el bono, si efectivamente se reinvierten los cupones a los
tipos anuales de mercado especificados?
5,42%
(] 5,48%
5,52%
6,60%

Una subasta de Letras del Tesoro con vencimiento a 364 dias, presenta las siguientes peticiones competitivas:

Precio de Nominal

las peticiones |  solicitado
en% on MEUR
96,225 20
95,550 Ed
94,800 %
94,225 il

¢Cual es el tipo marginal y el interés medio de la subasta, si el nominal adjudicado por el Tesoro es de 80 millones de euros y no han
habido peticiones no competitivas?
[} Interés marginal = 5,425%, Interés medio = 4,677%

Interés marginal = 4,677%, Interés medio = 5,425%

Interés marginal = 5,425%, Interés medio = 4,826%

Interés marginal = 6,062%, Interés medio = 5,425%
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El dividendo por accion de la empresa AMBAR es de 4,80 €, el payout es del 40% Y el precio de cotizacion es de 114 €. iCual es el
PER de la empresa?
4,80
915}
© ¢ 2375
15,83

9%5eUBNEVEEWxdSINeYy31yUZ%2fNGu%2fnyKGRi91g4pdPlygcdt2%2fGaG3

La empresa ATLAS amplia capital en la proporcion 2x13. El precio de cotizacion de la accion antes de la ampliacion es de 62 €, el
valor nominal de 20 € y se amplia capital con un 30% de prima. ¢{Cudl es el valor del Derecho Preferente de Suscripcion (DPS) tedrico?
® ¢ 480€
5,60 €
8,27 €
57,20 €

El Sistemna de Interconexion Bursétil (SIBE) cierra las operaciones:
(] Por prioridad de precios y prioridad temporal.
Al precio medio ponderado de la sesion.
Por prioridad temporal o por prioridad de precios segun la bolsa en que se realice la operacion.
Al precio estatico fijado en la tiltima subasta de volatilidad del dia anterior.

El indice Ibex 35 no se ajusta por:
Ampliaciones de capital de las empresas que componen el indice.
(] Emision de bonos convertibles.

) P 33l < 2010
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El indice Ibex 35 no se ajusta por:

Ampliaciones de capital de las empresas que componen el indice.

(] Emision de bonos convertibles.
Variaciones del valor nominal de las empresas que componen el indice.
Fusiones y absorciones.

El analisis Top-Down prioriza:

Estudiar el equipo directivo de la empresa.

(] Estudiar la influencia de las variables macroeconémicas en la empresa.
Estudiar las ratios bursatiles de las empresas.
Estudiar el patrimonio neto de la empresa para aproximar un precio objetivo.

Se venden a crédito, 150 acciones de la empresa XYZ a un precio de 20 €. /Cual de los siguientes precios de compra generara una
rentabilidad mas alta?
®° 5€
10 €
15E
20€

Respecto a las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA) de empresas cotizadas:

Se realizan siempre y cuando se supere en un 15% el precio de cotizacion de la empresa que se desea adquiri
El precio ofrecido es tinico y no pueden haber mejoras en las condiciones por parte de un tercero.
(] Debe haber autorizacién previa de la CNMV para realizar la OPA y presentacion de folleto informativo.
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Respecto a las Ofertas Publicas de Adquisicion (OPA) de empresas cotizadas:

Se realizan siempre y cuando se supere en un 15% el precio de cotizacién de la empresa que se desea adquiril
El precio ofrecido es tinico y no pueden haber mejoras en las condiciones por parte de un tercero.

(] Debe haber autorizacién previa de la CNMV para realizar la OPA y presentacion de folleto informativo.
La OPA de exclusion refiere a un posible cambio de equipo directivo.

Sefialar la respuesta correcta:

Las agencias de valores pueden asegurar la suscripcion de emisiones.
Las sociedades de valores pueden asegurar la suscripcion de emisiones pero no operar por cuenta ajena.
Las agencias de valores pueden conceder créditos para operar en valores.

(] Las sociedades de valores pueden negociar valores por cuenta propia.

La empresa cotizada XYZ realiza un split de 5x1. Indique la respuesta correcta:

[x] Se deberian entregar 5 acciones viejas para obtener una accién nueva.
El niimero de acciones permanece constante después de la realizacion del split.
El valor nominal se reducird 5 veces respecto al valor nominal anterior a la realizacion del split.
La estructura financiera se vera afectada. La relacién capital/deuda aumentara.

Considerando el siguiente cuadro de demanda y oferta de cotizaciones de las acciones de la empresa XYZ:

Voen o o Tvouen
Si negociamos una compra de 14.000 acciones mediante una orden de mercado, /cual sera el precio y volumen para el total de la
orden?

A ) P33l w2010
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Considerando el siguiente cuadro de demanda y oferta de cotizaciones de las acciones de la empresa XYZ:
o

9%5eUBNEVEEWxdSINeYy31yUZ%2fNGu%2fnyKGRi91g4pdPlygcdt2%2fGaG3

Voen o VouE
Si negociamos una compra de 14.000 acciones mediante una orden de mercado, /cual sera el precio y volumen para el total de la
orden?

(] 12.000 acciones a 22,31 y 2.000 acciones a 22,32.
12.000 acciones a 22,31 y las 2.000 acciones restantes quedaran limitadas a 22,31.
12.000 acciones a 22,30.
9.500 acciones a 22,28 y 4.500 acciones 22,29.

Una Oferta Publica de Suscripcion (O.P.S.) supone:

(] Una ampliacion de capital con renuncia en Junta General de accionistas al derecho preferente de suscripcion.
Una ampliacion de capital cuyo derecho preferente de suscripcion se negocia en Bolsa.
Una fuente de financiacion para los antiguos accionistas.
Ninguna de las anteriores.

Sefialar cual de las siguientes afirmaciones es correcta:
En una ampliacién de capital liberada no existe efecto dilucion.

(] En una ampliacién de capital con prima el efecto dilucién es menor que en una ampliacion de capital a la par.
En una am, 6n de capital a la par el efecto dilucion es mayor que en una ampliacién de capital liberada.
El efecto dilucion solo se produce en ampliaciones de capital realizadas en mercados bursatiles bajistas.

Un indice de rendimientos:

Si es de renta variable incorpora el pago de los
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Un indice de rendimientos:

Si es de renta variable incorpora el pago de los idendos.
Si es de renta variable no incorpora el pago de los dividendos.
Si es de renta fija incorpora el pago de los cupones.

(] Las respuestas a y c son correctas.

Un especulador apalancado, con tendencia decididamente alcista, icual de las siguientes estrategias utilizara?
Venta de futuros.
(] Compra de futuros.
Compra de calls.
Compra de contado.

¢Cual de las siguientes caracteristicas no corresponde a un mercado organizado de futuros y opciones?
Existencia de Camara de Compensacion.
Alto grado de liquidez.

(] Riesgo de contrapartida.
Depdsitos de garantia y liquidaciones diarias.

En un contrato forward, las condiciones gue se establecen:
Siempre son estandarizadas.
(] Estan determinadas, segun las partes que negocian el contrato.
Varian seguin evolucion del precio del subyacente.
Seguin determine el mercado donde se negocie el contrato.

©2014 88V
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En un contrato forward, las condiciones gue se establecen:
Siempre son estandarizadas.
(] Estan determinadas, segun las partes que negocian el contrato.
Varian seguin evolucion del precio del subyacente.
Seguin determine el mercado donde se negocie el contrato.

Un inversor decide comprar durante el dia, 6 futuros sobre el Ibex 35 a 10.150 puntos. Al cierre de la sesion cotiza a 10.170 puntos.
¢Cual sera la liquidacion por diferencias al cierre de la sesion?

200 €
1.200 €
O 120€

La liquidacion no sera al final del dia, sino al cierre de la posicion o a vencimiento del contrato.

Un inversor vende 10 contratos de futuros del Ibex35, vencimiento mas proximo, a 9.900 puntos. (Cual sera el apalancamiento
financiero si el deposito de garantia es de 9.000 €7

9
9,09

©-° 1
110

Un inversor decide vender 10 contratos de futuros, vencimiento mas proximo, sobre la empresa XYZ a 20,34 €. La cotizacion de la
empresa XYZ al contado es de 20,28 €. Indique la respuesta correcta:

Existe una oportunidad de arbitraje entre el contrato de futuros y el precio del contado.
La diferencia de precios entre el contado y el futuro,

la que puede obtener el inversor.
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Un inversor decide vender 10 contratos de futuros, vencimiento mas proximo, sobre la empresa XYZ a 20,34 €. La cotizacion de la
empresa XYZ al contado es de 20,28 €. Indique la respuesta correcta:

Existe una oportunidad de arbitraje entre el contrato de futuros y el precio del contado.

La diferencia de precios entre el contado y el futuro, 0,06 € es la ganancia maxima que puede obtener el inversor.
(] El inversor tiene una expectativa bajista en el mercado de futuros y en el mercado al contado.

La pérdida que puede sufrir el inversor es ilimitada.

1. Un gestor decide proteger su cartera de renta variable (posicion larga o comprada) contra posibles caidas de las cotizaciones. De
las estrategias que a continuacion se citan, cual utilizara?

Compra de calls.

Compra de futuros.
(] Compra de puts.

Venta de puts.

Si compramos una opcion put por 2€ con precio de ejercicio de 23,5€ cuando el activo subyacente cotiza a 22€, /cual sera el
beneficio que obtengo a vencimiento si el activo subyacente cotiza a 21€?
(Nota: consideramos que el nominal de la opcion es una unidad de subyacente)
+0,5 €
-05€
B E
Q¢ 25€

Indique la respuesta correcta de las siguientes afirmaciones:

©2014 88V
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Indique la respuesta correcta de las siguientes afirmaciones:
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La prima de una opcién call disminuira de valor si la volatilidad del activo subyacente aumenta.
La prima de una opcién put disminuye a medida que consideramos precios de ejercicio mayores.
La prima de una opcion call aumentara si el vencimiento se aproxima.

(] La prima de una opcién put disminuye si el precio del activo subyacente aumenta.

¢Cudl es el valor intrinseco y el valor temporal de una opcion put strike 9.500 que cotiza en los 150 euros, si el activo subyacente se
encuentra cotizando a 9625?

Intrinseco de 25 y temporal de 125.
[x] Intrinseco de 125 y temporal de 25.

Intrinseco de 0 y temporal de 150.

Intrinseco de 150 y temporal de 0.

Un inversorfespeculador decide comprar opciones put, strike 10€, cuando el activo subyacente cotiza en los 8€. La ganancia que
puede obtener es:
(] De 10 € por opcién menos la prima pagada.
De 10 € por opcién menos la prima recibida.
De 8 € por opcién menos la prima pagada.
De 8 € por opcién menos la prima recibida.

La covarianza entre el activo A y B es del 0,066. Si la volatilidad del activo A es de 30% v la volatilidad del activo B es de 0,25. (Cudl
es el coeficiente de correlacion entre los dos activos?

[x] ‘Opcién de compra con strike igual al precio del subyacente.

Opcién de compra con strike superior al precio del subyacente. ~
©201488vA
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a prima de una opcion put disminuye si el precio del activo subyacente aumenta. -

¢Cudl es el valor intrinseco y el valor temporal de una opcion put strike 9.500 que cotiza en los 150 euros, si el activo subyacente se
encuentra cotizando a 9625?

Intrinseco de 25 y temporal de 125.
[x] Intrinseco de 125 y temporal de 25.

Intrinseco de 0 y temporal de 150.

Intrinseco de 150 y temporal de 0.

Un inversorfespeculador decide comprar opciones put, strike 10€, cuando el activo subyacente cotiza en los 8€. La ganancia que
puede obtener es:
(] De 10 € por opcién menos la prima pagada.
De 10 € por opcién menos la prima recibida.
De 8 € por opcién menos la prima pagada.
De 8 € por opcién menos la prima recibida.

La covarianza entre el activo A y B es del 0,066. Si la volatilidad del activo A es de 30% v la volatilidad del activo B es de 0,25. (Cudl
es el coeficiente de correlacion entre los dos activos?
[x] ‘Opcién de compra con strike igual al precio del subyacente.
‘Opcién de compra con strike superior al precio del subyacente.
Opcién de venta con strike igual al precio del subyacente.
‘Opcién de venta con strike superior al precio del subyacente.

Pulsa el botén Salir para finalizar.
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Update yourself.

Revisa la evaluacion

En general, una mayor tasa de crecimiento esperada del PIB comportara:
Un menor riesgo de inflacion.
Un menor potencial de crecimiento de los beneficios.
(] La posibilidad de una subida de tipos de interés.
Un aumento de la tasa de paro.

Un aumento del precio del petroleo puede tener la siguiente repercusion en los indices de precios:
Un aumento del IPC subyacente mayor que el IPC general.
(V] Un aumento del IPRI (indice de Precios industriales) y posteriormente del IPC.
No afectara a los indices de precios pero si a los costes laborales unitarios.
Solo afectard a los indices de precios de materias primas.

Indique la respuesta correcta respecto a la profundidad de los mercados financieros como condiciones de intercambio que se
establecen.
Cuanto mayor sea el niimero y tipo de activos que se intercambian.
(] Cuanto mayor sea el niimero de 6rdenes de compra y venta que existan para cada activo.
La informacion se difunda de manera rapida y sea accesible para los inversores.
Cuanta mas rentabilidad se obtenga en las inversiones.

¢Cual de los siguientes instrumentos utiliza el BCE para alcanzar los objetivos de politica monetaria?

Coeficiente de reservas minimas obligatorias.
‘Operaciones del mercado abierto y operaciones de ajuste y estructurales. -

20:05
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¢Cual de los siguientes instrumentos utiliza el BCE para alcanzar los objetivos de politica monetaria?

9%5eUBNEVEEWxdSINeYy31yUZ%2fNGu%2fnyKGRi91g4pdPlygcdt2%2fGaG3

Coeficiente de reservas minimas obligatorias.
‘Operaciones del mercado abierto y operaciones de ajuste y estructurales.
Facilidades permanentes de crédito y de depdsito a un dia.
(] Todas las respuestas son instrumentos que utiliza el BCE para alcanzar los objetivos de politica monetaria.

Las OPF a una semana como instrumento de politica monetaria del BCE:
Tienen por objeto drenar liquidez.
(] Tiene por objeto inyectar liquidez al sistema.
Tiene cardcter extraordinario.
Tienen por objeto obtener financiacion para el Tesoro Ptiblico.

¢Qué instrumento para realizar operaciones de open market es el mas utilizado por el Banco Central Europeo?
(] Las operaciones temporales.
Las operaciones simples.
La emision de certificados de deuda.
Los swaps de divisa.

¢Cual de los siguientes fixings es calculado por el BCE?
(] EI' EONIA.
EIEONIA y el EURIBOR a 1 dia.
Todas las referencias EURIBOR y el EONIA.
Solo las referencias EURIBOR. hd
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¢Cual de los siguientes fixings es calculado por el BCE?
(] EI' EONIA.
EIEONIA y el EURIBOR a 1 dia.
Todas las referencias EURIBOR y el EONIA.
Solo las referencias EURIBOR.

(Cual de los siguientes instrumentos no utiliza el BCE para alcanzar los objetivos de politica monetaria?

Coeficiente de reservas minimas obligatorias.

‘Operaciones del mercado abierto y operaciones de ajuste y estructurales.

Facilidades permanentes de crédito y de depdsito a un dia.

Propuestas de mejora en la liquidez de los mercados bursatiles, tanto en renta fija, deuda ptiblica a diferentes plazos y
acciones ordinarias, preferentemente “blue chips” de las bolsas de la Eurozona.

¢Como se denomina coloquialmente a los tipos que se aplican con un margen al alza y a la baja sobre los tipos de las OPF para
realizar operaciones marginales de financiacion o facilidades de deposito?

Tipos oficiales de intervencion marginales.
(] Tipos pasillo.

Tipos carrete.

Tipo saliente y tipo entrante.

Como se denomina al tipo de interés mas desfavorable para el Banco Central Europeo (BCE) de las operaciones principales de
financiacion (subasta semanal de activos de caja) si dicha subasta es competitiva y en modalidad americana:

Facilidad permanente (marginal) de crédi





image4.png
/bbva.csod.com/Ims/scorm/clientLMS/LMS3.aspx?rNum=18aicc_sid=6104480bbvadipackageld=38538iqs=%5e%5e!

CAMPUSBBVA

Update yourself_

Tipos oficiales de intervencion marginales.
(] Tipos pasillo.

Tipos carrete.

Tipo saliente y tipo entrante.

Como se denomina al tipo de interés mas desfavorable para el Banco Central Europeo (BCE) de las operaciones principales de
financiacion (subasta semanal de activos de caja) si dicha subasta es competitiva y en modalidad americana:
Facilidad permanente (marginal) de crédito.
European Interbank Offered Rate (EURIBOR).
Tipo medio ponderado de la subasta.
(] Tipo marginal de la subasta.

El "suelo” de los tipos de interés aplicados por el Banco Central Europeo (BCE) hace referencia a
(] La facilidad permanente de depdsito.
La subasta semanal de activos de caja.
La facilidad permanente de crédito.
Ninguna de las respuestas anteriores.

Asumiendo que aceptamos gue los forward pueden tener cierta validez para determinar expectativas sobre evoluciones futuras de los
tipos de interés, /cual sera el tipo al contado a 3 meses de hoy en 9 meses?, a partir de la situacion vigente de los tipos de interés que
figura en el cuadro siguiente:

9%5eUBNEVEEWxdSINeYy31yUZ%2fNGu%2fnyKGRi91g4pdPlygcdt2%2fGaG3

EURIBOR

1 semana

2semana

3 semanas

1 mes

2 meses.
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